
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：资源品投资和估值套利 
  市场综述：金融、地产板块有望继续走强 

 

  公司动态 
   东吴基金为衢州创业青年举办理财讲座 

 

  媒体报道 
   《上海证券报》：东吴基金增加基金经理 

   《上海证券报》：东吴基金公司变更督察长 

   《上海证券报》：东吴基金坚持三条投资主线 
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东吴动态 

常见问题 
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一周净值 

 

基金排名 
 

过去一周过去一周过去一周过去一周    过去一个月过去一个月过去一个月过去一个月    过去三个月过去三个月过去三个月过去三个月    过去六个月过去六个月过去六个月过去六个月    今年以来今年以来今年以来今年以来    过去一年过去一年过去一年过去一年    
过去两年过去两年过去两年过去两年    

(104(104(104(104 周周周周))))    

基金基金基金基金    

简称简称简称简称    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )  

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    
增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

成 立 以成 立 以成 立 以成 立 以

来 累 计来 累 计来 累 计来 累 计

净 值 增净 值 增净 值 增净 值 增

长率长率长率长率    

混混混混合基金合基金合基金合基金----偏股型偏股型偏股型偏股型（（（（55558888））））    

东吴 

嘉禾 
2.67 43 9.00 51 -1.22 39 35.00 35 4.87 34 98.25 33 348.87 14 341.33 

股票基金股票基金股票基金股票基金----股票型股票型股票型股票型（（（（121212126666））））    

东吴 

双动力 
1.99 111 6.74 124 -7.95 115 33.72 94 5.04 77 116.77 -- -- -- 135.74 

数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近最近最近最近    

一周一周一周一周    

最近最近最近最近    

一月一月一月一月    

最近最近最近最近    

三月三月三月三月    

最近最近最近最近    

六月六月六月六月    
今年以来今年以来今年以来今年以来    最近一年最近一年最近一年最近一年    最近两年最近两年最近两年最近两年    最近三年最近三年最近三年最近三年    

设立设立设立设立    

以来以来以来以来    
基金基金基金基金    

名称名称名称名称    回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率

（（（（%））））    

排排排排

名名名名    

总回报总回报总回报总回报

率（率（率（率（%））））    

股票型基金股票型基金股票型基金股票型基金(1(1(1(172727272))))    

东吴嘉禾 2.67 6.05 -1.56  36.82  4.87  124  93.69 135  111.10  65  -- -- 334.49  

东吴双动力 1.99 2.89 -8.11 35.63  5.04 115 117.02  89  -- -- -- -- 135.66  

数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

 

01 月月月月 07 日日日日 01 月月月月 08 日日日日 01 月月月月 09 日日日日 01 月月月月 10 日日日日 01 月月月月 11 日日日日 
基金名称基金名称基金名称基金名称 

（代码）（代码）（代码）（代码） 
单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾 

（（（（580001）））） 
1.0802 2.8002 1.0716 2.7916 1.0853 2.0853 1.0948 2.8148 1.0993 2.8193 

东吴双动东吴双动东吴双动东吴双动 

（（（（580002、、、、

581002）））） 

2.2281 2.3281 2.2107 2.3107 2.2357 2.3357 2.2591 2.3591 2.2485 2.3485 

基金数据 
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基金经理手记 

资源品投资和估值套利资源品投资和估值套利资源品投资和估值套利资源品投资和估值套利    

东吴嘉禾基金经理   魏立波 

从我们目前的情形看，我们正处于资源品价格牛市而带来的股市牛市之中，归属于资源品价格的股票，只要是标

的商品价格在上扬，那么该上市公司就归类于资源品一样的炒作，有色、化工、农产品等，都和资源品价格息息相关。 

 

资源品的价格上涨，一方面说明了全球供给的缩减，以及需求的强劲，在流动性充裕的背景下，资源产品又成为

贯穿本轮牛市的一大主题。首先，最先上涨的是石油，石油的价格上涨因素很多，带来的影响最大的比价效应。石油

作为能源，必然带动煤炭、天然气、乙醇的价格，而这些作为工业的上游，带动了中游的产品，价格横向和纵向的传

播，无远弗届。其次政府的节能减排的措施限制了部分的供应，新增产能无法及时跟上都造成了供给的暂时休克。 

 

农产品是典型的案例，石油价格刺激了乙醇的生产和消费，而玉米的价格上升刺激了小麦和大豆，一方面由于两

者的比价效应，更加重要的是播种面积的替代效应，全球库存一直保持低位，和长期以来国内低价收购造成的农业播

种面积不足都使这个结构性矛盾日益突出。石油价格的上涨推动农产品的另外一条路线是从生产成品推升，主要是通

过化肥的提价挤压农产品的利润空间，因此全局性的农产品的价格上涨在情理之中。国家抑制农产品成本的政策是出

于平抑下游的食品价格波动，但是却无法控制上游的能源价格波动。在全球性资源品牛市之中，控制价格变得愈加复

杂。 

 

资源品投资的趋势投资的确给投资者带来丰厚的回报，市场另外的主线条依然是寻找估值洼地板块，包括绝对的

和相对的。因为我们相信，市场以钢铁为例，黑色金属的估值一直处于市场的下端，尽管明年的铁矿石和运费的提价

带来很多不确定性，另外从紧的货币政策或许会打击固定资产投资的热情，但是前期从估值看，市场给的估值只有市

场的一半，我们相信市场的纠错能力必然会矫正这种估值偏差。有成本控制和价格提价能力的公司甚至会获得市场平

均的估值水平。 

 

钢铁是绝对估值的案例，相对估值的案例是银行，相对于市场的整体估值，银行股一般是市场估值的 1.2 倍，但

是从去年底开始，估值系数跌到了 0.8 倍。因此，我们相信银行股的估值必然会获得部分溢价。部分银行已经公布了

2007 年的业绩快报，普遍是高于市场预期，08 年的盈利预测，大部分的分析师已经考虑了信贷增速的放缓，因而增长

也是相对确定的。 

 

总体而言，08 年的估值套利和趋势投资依然会交相辉映，在板块和市场的相对估值之间寻找纠错的机会，另外在

资源品价格的趋势中加码操作。 
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市场综述 

金融、地产板块有望继续走强金融、地产板块有望继续走强金融、地产板块有望继续走强金融、地产板块有望继续走强    

研究策划部  

 

上周大盘稳步上行，收盘收复 5500 点整数关。上证综指全周上涨 2.3%，指数最高上摸 5500.06 点，最低探至 5332.60

点，振幅为 3.14%。沪深 300 指数全周涨幅依然大于上证综指，为 3.93%。 

周一，大盘承接前周涨势，惯性走高，上证综指一度触摸 5400 点一线。周二，由于前期连续四个交易日上涨，市

场出现较强的获利回吐；金融、钢铁、有色等权重股出现反复，多数中小市值股票下跌明显。周三，金融、地产股开

始发力，带领大盘低开高走。周四，股指小幅震荡，煤炭、钢铁、汽车、通信成为热点，地产股资金持续流入，成交

量进一步放大。周五，大盘出现震荡，金融地产再次扮演稳定大盘的角色；大盘尾盘拉升，最终收红。 

指数方面，有 24 个行业全周出现上涨，占比超过 77%。其中涨幅最大的前五个行业分别是：煤炭（11.78%）、金

融（8.6%）、农业（5.9%）、钢铁（5.77%）以及食品（5.52%）；跌幅最大的前五个行业分别是：酒店旅游（-3.26%）、

电力（-2.87%）、石油（-1.59%）、医药（-0.96%）、供水供气（-0.86%）。 

近期煤炭价格，尤其是焦煤价格大幅上涨，且后续依然看多，刺激煤炭股在上周的大幅上涨。行业中有明确资产

注入预期的个股表现尤其抢眼，如：金牛能源（24.22%）、国阳新能（22.49%）、潞安环能（15.86%）；金融股在上周

的后半段发力，中小型银行表现强于大型银行；其中兴业银行全周上涨 20.32%，华夏银行上涨 18.97%；农业股再次

成为焦点板块，冠农股份全周上涨 26.12%。权重股中，两只石油股表现不佳，中国石油下跌 1.76%，中国石化下跌 2.10%；

中国远洋下跌 2.03%；金融地产股表现不俗，工商银行全周上涨 3.49%，中国人寿上涨 6.63%，万科上涨 6.22%；中国

神华全周上涨 6.63%。 

纵观全周市场表现，金融、地产板块在后半周的强势反弹值得我们关注。这两个板块在 07 年都获得了良好的经营

收益，其中相当一部分个股的年报业绩有可能超出预期。随着年报行情的展开，该板块有望继续走强，从而引领大盘

走高。 

我们依然看好黄金股的走势。正如此前我们所预期的，由于美国经济衰退迹象愈加明确，投资者对美国经济的担

心更甚，美元见底可能要到延后至 2009 年，同时石油价格也因为投资者对未来石油需求产生怀疑而受到打压。黄金成

为国际资金的避风港，上周国际期金价格已经突破 900 美金。由于中国、印度等国家经济持续强劲增长，预计黄金的

未来需求将能够保持旺盛，黄金价格有望长期走高。 

值得我们关注的一个风险是国际市场依然不平稳。在过去的一周，各主要国际指数普遍大幅震荡；美联储表示会

考虑进一步大幅减息，次贷危机仍然影响市场。在周边市场普遍疲弱的背景下，内地市场能否继续走出独立行业，我

们拭目以待。 
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公司动态 

东吴基金为衢州创业青年举办理财讲座东吴基金为衢州创业青年举办理财讲座东吴基金为衢州创业青年举办理财讲座东吴基金为衢州创业青年举办理财讲座 

    由浙江省衢州市共青团市委、衢州青年企业家协会举办的衢州青年创业周－－理财专题讲座于 1 月 12 日在衢州

饭店举办，近 300 名衢州创业青年代表和衢州联通高端客户代表出席。东吴基金理财顾问钱巍先生受邀做了“政策决

定高度、配置提高收益”的主题演讲，受到了大家的高度好评。 

 

媒体报道 
 

东吴基金增加基金经理东吴基金增加基金经理东吴基金增加基金经理东吴基金增加基金经理    

2008 年 01 月 08 日      来源：上海证券报      作者：⊙本报记者 郑焰 

   

  东吴基金今日公告称，因工作需要，聘任魏立波担任东吴嘉禾优势精选混合型开放式证券投资基金基金经理。魏

立波将与庞良永共同管理东吴嘉禾优势精选混合型开放式证券投资基金。上述事项已按有关规定报告中国证监会上海

证监局。  

  魏立波，生于 1973 年 10 月，管理学硕士，八年证券从业经历，曾担任东方证券股份有限公司高级研究员、东吴

证券有限责任公司证券投资总部总经理助理和东吴基金管理有限公司基金经理助理等职。 

 

东吴基金公司变更督察长东吴基金公司变更督察长东吴基金公司变更督察长东吴基金公司变更督察长 
2008 年 01 月 09 日      来源：上海证券报      作者：⊙本报记者 郑焰 

   

  东吴基金管理有限公司今日公告称，经公司第一届董事会第十六次会议审议通过，同意孙昌海辞去公司督察长职

务，决定聘任吴威担任公司督察长。吴威的证券投资基金行业高级管理人员任职资格已经中国证监会核准。 

  吴威生于 1963 年 9 月，博士学历，九年证券从业经历，曾担任兴业证券股份有限公司研发中心高级研究员、兴业

证券股份有限公司国际业务部负责人、兴业基金管理有限公司筹备组成员、兴业基金管理有限公司副总经理和日本野

村证券公司北京代表处中国业务拓展总监等职。 

 

东吴基金坚持三条投资主线东吴基金坚持三条投资主线东吴基金坚持三条投资主线东吴基金坚持三条投资主线    

2008 年 01 月 14 日      来源：上海证券报      作者：刘珍珍 

 

  今年的宏观经济处于全面紧缩之中，紧缩必然带来分化，目前看消费服务、环保、农业、节能、医药必然是免疫

的行业。  

  2008 年我们将以提出的三大主题为主线条，精细挖掘各个子行业如汽车、传媒、旅游、服装、医药和家电等大消

费行业，尤其是毛利率提升和有定价转移能力的企业。国家的积极的财政政策也将推动政府主导的内需刺激，尤其是

东吴动态 
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医药和家电行业。关于金融、地产，我们认为，金融和地产目前的估值合理，即使在更加严格的调控措施下，此类行

业的盈利增长的稳定性也超过普通的制造行业。因此，金融地产将在业绩的推动下迎来估值反转。投资品企业的资源

商品的价格一直在上升趋势当中，比如矿产和基础化工等等。（刘珍珍） 

 

 

 

 

 

 

QQQQ：：：：目前可以使用哪些银行卡在东吴基金网站上进行网上开户和网上交易？目前可以使用哪些银行卡在东吴基金网站上进行网上开户和网上交易？目前可以使用哪些银行卡在东吴基金网站上进行网上开户和网上交易？目前可以使用哪些银行卡在东吴基金网站上进行网上开户和网上交易？    

A：：：：（1）农行卡：全国范围的农行借记卡（无需开通网上银行） 

（2）建行卡：全国范围的建行储蓄卡（需柜台办理网银签约） 

（3）兴业银行卡：全国范围的兴业储蓄卡（无需开通网上银行） 

 

 

QQQQ：：：：东吴基金网站网上自助查询如何操作？电话自助查询如何操作？东吴基金网站网上自助查询如何操作？电话自助查询如何操作？东吴基金网站网上自助查询如何操作？电话自助查询如何操作？东吴基金网站网上自助查询如何操作？电话自助查询如何操作？    

A：：：：（1）网站自助查询：登陆公司网站，进入“帐户查询”，用户账户输入基金账号或开户证件号码，密码默认

为开户证件号码的最后六位数字，证件号码不足 6 位请左补“0”。 如用身份证号码登陆的，请确认是 15 位旧身份证

号码还是 18 位新身份证号码。 

（2）电话自助查询：拨打客服热线 021-50509666，按“1”进入帐户与交易查询服务，输入基金账号或开户证件

号码，密码默认为开户证件号码的最后六位数字，证件号码不足 6 位请左补“0”。如用身份证号码登陆的，请确认是

15 位旧身份证号码还是 18 位新身份证号码。 

 

     

QQQQ：：：：开放式基金分红方式有几种？开放式基金分红方式有几种？开放式基金分红方式有几种？开放式基金分红方式有几种？ 

A：：：：开放式基金通常有两种可供选择的分红方式供投资者选择，投资者可以通过基金公司或代销机构的网点进行

分红方式的选择和变更： 

（1）现金分红。选择现金形式的，红利将于分红日从基金托管账户向投资者的指定银行存款账户划入。 

（2）红利再投资。是基金管理公司向投资者提供的直接将所获红利再投资于基金的服务。在这种情况下，分红资

金将转成相应的基金单位并记入投资者的账户，且免收再投资的费用。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

常见问题 



 

 

2008年1月14日         总第142期 

 

东吴嘉禾优势精选混合型基金 
 

基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国工商银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 庞良永 

投资对象投资对象投资对象投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标投资目标投资目标投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式选股方式选股方式选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略操作策略操作策略操作策略 周期持有、波段操作 

销售机销售机销售机销售机构构构构 

中国工商银行、建设银行、华夏银行、交通银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、

中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、

申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国农业银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 王炯 

投资理念投资理念投资理念投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准比较基准比较基准比较基准 75%*新华富时 A600 指数+25%*中信标普全债指数 

投资投资投资投资范围范围范围范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征风险收益特征风险收益特征风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构销售机构销售机构销售机构 

中国农业银行、中国工商银行、建设银行、华夏银行、交通银行、东吴证券、海通证券、

银河证券、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城

证券、国联证券、申银万国证券、金元证券、联合证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金

管理有限公司直销中心 

 


